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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LAR ESPANA REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL
REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL A QUE SE REFIERE EL PUNTO
UNDECIMO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
CONVOCADA PARA LOS DIAS 27 Y 28 DE ABRIL DE 2015, EN PRIMERA Y
SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE

1. INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de Lar Espafia Real Estate SOCIMI, S.A. (la “Sociedad” o "Lar
Espafia") emite este informe con objeto de justificar la propuesta de modificacién del Reglamento de la
Junta General de accionistas Lar Espafa (el “Reglamento”) que se somete a la aprobacién de la Junta
General bajo el punto undécimo de su orden del dia. A todos los efectos oportunos, este informe incluye
igualmente el texto integro de las modificaciones propuestas.

Para facilitar a los accionistas la comprensiéon de los cambios que motivan estas propuestas, se
ofrece una exposicidn de la finalidad y justificacion de dichas modificaciones y, a continuacion, se incluyen
las propuestas de acuerdo que se someten a la aprobacion de la Junta General de accionistas.

Por ultimo, y con la finalidad de facilitar la comparacién entre la nueva redaccién de los articulos
que se propone modificar y la que tienen actualmente, se incluye, como Anexo a este informe, un texto en
el que se resaltan los cambios que se propone introducir sobre el texto actualmente vigente.

2. JUSTIFICACION GENERAL DE LA PROPUESTA

En linea con lo recogido en el informe realizado a los efectos de la modificacién estatutaria
planteada para la Junta General ordinaria, las modificaciones que se proponen al Reglamento de la Junta
General de la Sociedad se enmarcan dentro del proceso de revision y actualizaciéon continua que lleva a
cabo la Sociedad en relaciéon a sus normas internas de gobierno corporativo. Con caracter general, los
objetivos de estas modificaciones son los siguientes:

a) Adaptar el Reglamento a las ultimas novedades legislativas en materia de sociedades de
capital y de sociedades anénimas cotizadas y, en concreto, a la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo (la “Ley 31/2014");

b) Aprovechar la revision del Reglamento para introducir otras mejoras de caracter técnico.

Esta reforma del Reglamento complementa, ademas, la reforma de los Estatutos Sociales que se propone
igualmente a la Junta General.

3. ESTRUCTURA DE LA MODIFICACION Y JUSTIFICACION GENERAL

La presente modificacion esta principalmente encaminada a adecuar la redaccién del Reglamento,
con el mayor rigor posible, a la literalidad que ofrece la normativa aplicable y, en el marco de dicha
adecuacion, incorporar las novedades introducidas por la Ley 31/2014.

El articulo 197 bis de la Ley de Sociedades de Capital, dispone que aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes y, en particular, cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia

Lar Esparia Real Estate Socimi, S.A. I ¢/ Rosario Pino 14-16 82 Planta, 28020 Madrid, Espaifia I +34 91 436 04 37 1 www.larespana.com
Reg. Merc. Madrid, T. 31.907, F. 88, Sec. 8, H. M 574225, Inscrip. 1. I C.LF. A-86918307



/\

Iar&

Real Estate

propia, deberan votarse separadamente. En este sentido, las modificaciones propuestas se han agrupado,
a los efectos de su votacion, en los siguientes bloques diferenciados:

a) Modificaciones relativas al Titulo I del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Clases y competencias de la Junta General);

b) Modificaciones relativas al Titulo III del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Convocatoria y preparacion de la Junta General);

c) Modificaciones relativas al Titulo IV del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Celebracioén de la Junta General);

d) Renumeracién de articulos; y

e) Eliminacion de la disposicién transitoria.

4, JUSTIFICACION CONCRETA DE LAS MODIFICACIONES

La justificacion de la propuesta de modificaciéon del Reglamento de la Junta General que se incluye
en este informe se ha realizado sobre la base de la agrupaciéon de las modificaciones antes referida y
siguiendo dicho orden, con el fin de facilitar su explicacion.

4.1 Modificaciones relativas al Titulo II del Reglamento de la Junta General de
Accionistas (Clases y competencias de la Junta General)

Se propone la modificacion de los siguientes articulos para adecuar su redaccion a las
modificaciones introducidas por la Ley 31/2014:

a) Articulo 4 (Clases de Juntas) a los efectos de adaptar el porcentaje del capital social
minimo para convocar la Junta General recogido en su apartado 3, al establecido en el
nuevo articulo 495.2 de la Ley de Sociedades de Capital, que pasa a ser el tres por ciento.

b) Articulo 5 (Competencias de la Junta General de accionistas) para la introducciéon de
nuevas competencias de la Junta General, de acuerdo con las modificaciones introducidas
por la Ley 31/2014 en los nuevos articulos 160 y 511. bis de la Ley de Sociedades de
Capital. En concreto, dichas nuevas competencias son las siguientes:

o La adquisicidn, la enajenacién o la aportacién a otra sociedad de activos esenciales
independientemente de que entrafien o no una modificaciéon efectiva del objeto
social.

o Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos

establecidos por la Ley.

o Autorizar la dispensa a los miembros del Consejo de Administracion del deber de
evitar situaciones de conflictos de interés, de conformidad con lo establecido en la
normativa aplicable.

4.2 Modificaciones relativas al Titulo III del Reglamento de la Junta General de
Accionistas (Convocatoria y preparacion de la Junta General)

Se propone la modificacion de los siguientes articulos a los efectos de (i) adecuar su redaccién a las
modificaciones introducidas por la Ley 31/2014 y (ii) mejorar técnicamente la redacciéon de determinados
apartados:

a) Articulo 6 (Convocatoria de la Junta General de accionistas), y en concreto su apartado
3, con el fin de modificar el porcentaje del capital social minimo que resulta necesario para
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poder solicitar la convocatoria de la Junta General que, de conformidad con la nueva
redaccién del nuevo articulo 495 de la Ley de Sociedades de Capital tras la reforma
operada por la Ley 31/2014, pasa a ser del tres por ciento.

b) Articulo 7 (Anuncio de convocatoria), y en concreto sus apartados 6 y 7, con el fin de
modificar el porcentaje del capital social minimo que resulta necesario para poder, por un
lado, solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General y, por
otro, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que se
deban incluir en el orden del dia de una Junta General ya convocada. De conformidad con la
nueva redaccion del articulo 495 de la Ley de Sociedades de Capital tras la reforma
operada por la Ley 31/2014, dicho porcentaje pasa a ser del tres por ciento.

c) Articulo 8 (Puesta a disposicion de informacion desde la fecha de la convocatoria en
la pagina web de la Sociedad) con el objetivo de introducir una mejora técnica a los
efectos de precisar que desde la fecha de publicacién del anuncio de convocatoria de la
Junta se publicara en la pagina web de la Sociedad una serie de documentos "ademas de lo
exigido por disposicion legal o estatutaria”.

d) Articulo 9 (Derecho de informacién previo a la celebracién de la Junta General de
accionistas) y, en concreto, sus siguientes apartados:

° Apartado 4, para introducir una mejora técnica a los efectos de especificar que la
pagina web de la Sociedad es la pagina web "corporativa".

° Apartado 6.a. con el fin de adaptar su redaccion al articulo 197.3 de la Ley de
Sociedades de Capital tras la reforma introducida por la Ley 31/2014, que exceptia
la obligacién de los administradores de facilitar informacién por escrito, entre
otros, en el caso de que la peticién de informaciéon o aclaracién no se refiera a
asuntos comprendidos en el orden del dia ni a la informacién accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la tltima Junta General de accionistas.

° Apartado 6.d.,, con el fin de adaptar su redaccion al articulo 520.3 de la Ley de
Sociedades de Capital tras la reforma introducida por la Ley 31/2014 en relacion
con los supuestos en que los administradores pueden limitar su contestacién a la
informacién facilitada en la pagina web corporativa de la Sociedad cuando esté en
formato pregunta-respuesta.

Ademas, se propone eliminar los apartados 10 (sobre la posibilidad de incluir en la pagina
web informacién relativa a las respuestas facilitadas a los accionistas) y 11 (sobre el
derecho de cualquier accionista de obtener de la Sociedad desde la publicacién de la
convocatoria de la Junta General que haya de proceder a la aprobacion de las cuentas
anuales una serie de documentos), con el objetivo de que la redaccion del articulo 9 del
Reglamento sea consistente con la actual redaccidn de la Ley de Sociedades de Capital y el
resto de documentacion corporativa.

Por ultimo, se propone introducir un nuevo apartado 10, con el objetivo de recoger lo
establecido por el articulo 520.2 de la Ley de Sociedades de Capital tras la reforma
operada por la Ley 31/2014, en relacién con la inclusion en la pagina web de la Sociedad
de las solicitudes validas de informaciéon, aclaraciones o preguntas, asi como las
contestaciones facilitadas por escrito por los administradores.
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4.3 Modificaciones relativas al Titulo IV del Reglamento de la Junta General de
Accionistas (Celebracion de la Junta General)

Se propone la modificacion de los siguientes articulos a los efectos de (i) adecuar su redaccién a las
modificaciones introducidas por la Ley 31/2014 y (ii) para mejorar técnicamente la redaccién de
determinados apartados:

a) Articulo 15 (Representacion a través de intermediarios financieros) y, en concreto,
los siguientes apartados:

° Apartado 4, con el fin de incorporar una mejora técnica a los efectos de precisar
que los intermediarios financieros podran "fraccionar" el voto y ejercitarlo en
sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las
hubiera recibido.

° Apartado 5, con el fin de adaptar su redaccién a la modificacién del articulo 524.2
de la Ley de Sociedades de Capital, introducida por la Ley 31/2014, conforme a la
cual las entidades intermediarias podran delegar el voto no solo a un tercero
designado por el titular indirecto, sino también a los propios titulares indirectos.

b) Articulo 24 (Derecho de informaciéon durante la celebracion de la Junta General de
accionistas) y, en concreto, los siguientes apartados:

° Apartado 2, con el fin de introducir una mejora técnica mediante la remisién a lo
dispuesto en el articulo 9 del Reglamento en relacion con los supuestos en los que
se exceptua la obligacidn de los administradores de facilitar informacién durante la
celebracién de la Junta General y la consiguiente eliminacién del listado de
excepciones.

° Apartado 4, con el fin de adaptar su redaccién al articulo 520.2 de la Ley de
Sociedades de Capital tras la reforma introducida por la Ley 31/2014, conforme al
cual las contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluiran
en la pagina web corporativa de la Sociedad.

) Articulo 27 (Votacion de las propuestas de acuerdo) y, en concreto, su apartado 3, para
adaptar su redaccién a lo dispuesto por el articulo 197 bis de la Ley de Sociedades de
Capital tras la modificacion introducida por la Ley 31/2014, en relacidon con la votacion
separada de acuerdos.

d) Introduccion del articulo 28 (Conflicto de intereses) para incorporar al Reglamento de
la Junta General lo dispuesto en el articulo 190 de la Ley de Sociedades de Capital tras la
reforma operada por la Ley 31/2014, en relacion con los supuestos en los que los
accionistas no podran ejercitar los derechos de voto correspondientes a sus acciones por
encontrarse en una situacién de conflicto de intereses.

4.4 Renumeracion de articulos

Como consecuencia de la introduccion del articulo 28 (Conflictos de intereses), se renumeran los
anteriores articulos 28, 29, 30 y 31 que pasan a ser los articulos 29, 30, 31 y 32 sin modificacién alguna
del contenido.
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4.5 Eliminacion de la disposicion transitoria

Se propone la eliminacién de la Disposicién Transitoria Unica por haber transcurrido el periodo
transitorio previsto en la misma, que se extendia desde la fecha la fecha de aprobacién de los Estatutos
Sociales a la fecha de admisién a negociacion oficial de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (S.I.B.E.).

5. PROPUESTA DE ACUERDO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

A continuacion se transcribe literalmente el texto integro de la propuesta de acuerdo que se
somete a la aprobacién de la Junta General ordinaria en relacion con el punto décimo del orden del dia:

PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA

Modificaciones del Reglamento de la Junta General de Accionistas para adaptar su contenido

alaley31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital

para la mejora del gobierno corporativo, vy para incorporar otras mejoras en materia de

gobierno corporativo vy de cardacter técnico

Previo el preceptivo informe del Consejo de Administracion, acordar la modificacion de los siguientes
articulos del Reglamento de la Junta General: articulo 4 (Clases de Juntas); articulo 5 (Competencias de la
Junta General de accionistas), articulo 7 (Anuncio de convocatoria), articulo 8 (Puesta a disposicion de
informacién desde la fecha de la convocatoria en la pdgina web de la Sociedad), articulo 9 (Derecho de
informacion previo a la Junta General de accionistas), articulo 15 (Representacién a través de intermediarios
financieros), articulo 24 (Derecho de informacién durante la celebracion de la Junta General de accionistas) y
articulo 27 (Votacién de las propuestas de acuerdos), asi como introduccién del articulo 28 (Conflicto de
intereses) y la consiguiente renumeracion de los articulos 28, 29, 30 y 31 (que pasardn a ser los articulos 29,
30, 31 y 32) y la eliminacién de la Disposicién Transitoria Unica, para adaptar su contenido a la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, y para incorporar otras mejoras en materia de gobierno corporativo (recogidas en el
Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas de 18 de febrero de 2015) y de cardcter técnico.

Las modificaciones anteriores tienen por finalidad la adaptacién del contenido del Reglamento de la
Junta General a la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital
para la mejora del gobierno corporativo y la incorporacién de otras mejoras en materia de gobierno
corporativo (recogidas en el Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas de 18 de febrero de 2015)
y de cardcter técnico, que han de tener su correspondiente reflejo en los Estatutos Sociales.

Los mencionados articulos del Reglamento de la Junta General se someterdn a votacién conforme a
los siguientes grupos de articulos:

11.1 Modificaciones relativas al Titulo II del Reglamento de la Junta General de Accionistas (Clases
y competencias de la Junta General)

Articulo 4.- Clases de Juntas
1 Las Juntas Generales de accionistas podrdn ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General de accionistas ordinaria se reunird necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado, sin perjuicio de su competencia para
tratary decidir sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del dia.
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3.

Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el pdrrafo anterior tendrd la

consideracion de Junta General de accionistas extraordinaria y se reunird siempre que sea convocada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud de la solicitud de
accionistas que sean titulares de, al menos, un 3% del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta General.

4.

Siempre que se encuentre presente la totalidad de los accionistas de la Sociedad, estos podrdn

decidir por unanimidad constituirse en Junta universal para tratar cualquier asunto.

Articulo 5.- Competencias de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan
sido atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se someterdn a la aprobacién o ratificacién de la Junta
General de accionistas aquellas decisiones que, cualquiera que sea su naturaleza juridica, entrafien una
modificacion esencial de la actividad efectiva de la Sociedad. En particular, y a titulo meramente ilustrativo,
corresponde a la Junta General de accionistas:

a.
b.

Censurar la gestién social.

Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y resolver
sobre la aplicacién del resultado.

Nombrar y destituir a los miembros del érgano de administracién, asi como ratificar o
revocar los nombramientos de los miembros del Consejo de Administracion efectuados por
cooptacion.

Nombrar, en su caso, a los liquidadores de la Sociedad.
Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.

Acordar el aumento y la reduccién del capital social, asi como la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de aumentar el capital social.

Acordar la emisién de obligaciones y otros valores negociables, asi como la delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad de su emision y de acordar la supresion o la
limitacion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas en el marco de dichas
emisiones.

Acordar la transformacion, la fusién, la escisién o la cesién global de activo y pasivo de la
Sociedad, el traslado del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier modificacion
de los Estatutos Sociales, de conformidad con lo establecido en la normativa vigente en cada
momento.

Acordar la disolucién y liquidacién de la Sociedad y aprobar las operaciones cuyo efecto sea
equivalente al de la liquidacién de la Sociedad.

Aprobar las operaciones que entrafien una modificacién estructural de la Sociedad y, en
particular la transformacion de sociedades cotizadas en compaiiias holding, mediante la
"filializaciéon” o incorporaciéon a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad, incluso aunque esta mantenga el
pleno dominio de aquellas.

La adquisicién, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales.

Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos establecidos por la
Ley.
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m. Autorizar la dispensa a los miembros del Consejo de Administracién del deber de evitar
situaciones de conflictos de interés, de conformidad con lo establecido en la normativa
aplicable.

n. Autorizar la adquisicién derivativa de acciones propias.

0. Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

D. Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacién y aprobacién por el érgano de

administracion de la Sociedad.

11.2 Modificaciones relativas al Titulo IIl del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Convocatoria y preparacion de la Junta General)

Articulo 6.- Convocatoria de la Junta General de accionistas

1. Sin perjuicio de lo establecido en la normativa aplicable a las sociedades anénimas sobre la
Junta General de accionistas universal y la convocatoria judicial de la Junta General de accionistas,
las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad habrdn de ser convocadas por el érgano de
administracion.

2. El érgano de administracion convocard la Junta General de accionistas ordinaria para su
reunion necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General de
accionistas ordinaria serd vdlida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo. Asimismo,
el 6rgano de administracion convocard la Junta General de accionistas extraordinaria siempre que lo
estime conveniente para los intereses sociales.

3. El érgano de administracién deberd, asimismo, convocar la Junta General de accionistas
cuando asf lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el 3% del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General de accionistas. En este caso, la Junta deberd ser
convocada para celebrarse dentro del plazo previsto por la normativa aplicable. Asimismo, el 6rgano
de administracién deberd incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que hubieran sido objeto de
la solicitud.

4. Si la Junta General de accionistas ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal
indicado en el presente articulo, podrd serlo, a peticién de los accionistas, y, con audiencia de los
miembros del érgano de administracién, por el Juez de lo Mercantil del domicilio social de la
Sociedad, quien ademds designard la persona que habrd de presidir la Junta General de accionistas.
Esa misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la Junta General de accionistas
extraordinaria, cuando lo solicite el niimero de accionistas a que se refiere el pdrrafo anterior.

Articulo 7.- Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las extraordinarias, se
realizard mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los
diarios de mayor circulacién en Espana, en la pdgina web de la Sociedad, www.larespana.com y en la
pdgina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por lo menos, un mes antes de la fecha
fijada para su celebracién (sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este articulo y
de los supuestos en los que la Ley establezca una antelacion superior).

2. Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por medios
electrénicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias de la Sociedad podrdn ser
convocadas con una antelacién minima de quince dias.
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La reducciéon del plazo de convocatoria requerird un acuerdo expreso adoptado en Junta General
ordinaria por, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a voto y cuya vigencia no podrd
superar la fecha de celebracion de la siguiente.

3. El anuncio de convocatoria expresard el cardcter de ordinaria o extraordinaria, el nombre de
la Sociedad, el dia, el lugar y la hora de celebracién de la Junta General de accionistas, el orden del
dia en el que figurardn todos los asuntos a tratar, la fecha en que, si procediere, se reunird la Junta
General de accionistas en segunda convocatoria, debiendo mediar, al menos, un plazo de veinticuatro
horas entre una y otra, asi como cualesquiera otras informaciones que sean requeridas por la
normativa aplicable en cada momento y, en particular, las exigidas por el articulo 517 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. En la medida de lo posible, se advertird a los accionistas
sobre la mayor probabilidad de que la Junta General de accionistas se celebre en primera o segunda
convocatoria.

4, El anuncio incluird, asimismo, mencion al derecho de los accionistas de hacerse representar
en la Junta General de accionistas por otra persona, aunque esta no sea accionista, y los requisitos y
procedimientos para ejercer este derecho, asi como al derecho de informacién que asiste a los
accionistas y la forma de ejercerlo.

5. El 6rgano de administracién deberd incluir en la convocatoria mencién de los concretos
medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para ejercitar o delegar el
voto, asi como las indicaciones bdsicas que deberdn seguir para hacerlo.

6. Los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podrdn solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas ordinaria,
incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompaiados
de una justificacion o de una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho deberd
hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento de la convocatoria deberd
publicarse, como minimo, con quince dias de antelacién a la fecha establecida para la reunién de la
Junta General.

7. Asimismo, los accionistas que representen al menos el 3% del capital social podrdn, en el
mismo plazo sefialado en el pdrrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia una Junta General de accionistas ya
convocada. Las citadas propuestas de acuerdo fundamentadas se publicardn en la pdgina web de la
Sociedad, www.larespana.com, en los términos establecidos por la normativa aplicable a la Sociedad.

8. El érgano de administracién podrd requerir la presencia de un notario para que asista a la
celebracion de la Junta General de accionistas y levante acta de la reunién. Deberd hacerlo cuando
concurran las circunstancias previstas en la normativa vigente.

9. Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd esta ser anunciada,
con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los
quince dias siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con, al menos, diez dias de
antelacién a la fecha de la reunion.

Articulo 8.- Puesta a disposicion de informacién desde la fecha de la convocatoria en la
pdgina web de la Sociedad

1 Ademads de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este Reglamento,
desde la fecha de publicacién de la convocatoria de la Junta General de accionistas, la Sociedad
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publicard en su pdgina web el texto integro de las propuestas de acuerdo que ya hubiese formulado el
oérgano de administracion en relacion con los puntos del orden del dia, los informes que sean
preceptivos o que se determinen por el érgano de administracién, asi como aquellas propuestas de
acuerdo fundamentadas sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
Junta General que pudieran presentar los accionistas en los términos previstos por la normativa
aplicable.

2. Ademds, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporard a la pdgina web de la
Sociedad toda aquella informacién que se estime ttil o conveniente para facilitar la asistencia y
participacion de los accionistas en la Junta General de accionistas, incluyendo, en su caso y a titulo
ilustrativo, lo siguiente:

Procedimiento para la obtencion de la tarjeta de asistencia.

Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios que se
hayan previsto, en su caso, en el anuncio de convocatoria.

C. Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General de accionistas y
la forma de llegar y acceder al mismo.

d. Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el seguimiento
de la Junta General de accionistas.

e Informacién sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacion.

f En el caso de que la Junta General de accionistas deba deliberar sobre el

nombramiento o ratificacién de consejeros, desde la fecha de publicacion del anuncio
de su convocatoria, también se publicard en la pdgina web de la Sociedad, ademds de
lo exigido por disposicion legal o estatutaria la siguiente informacion actualizada:

I Perfil profesional y biogrdfico.

ii. Otros consejos de administracion de relevancia a los que pertenezca, se trate o
no de sociedades cotizadas.

ii. Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca, sefialdndose, en el
caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o a quien
estén vinculados.

iv. Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi como de
los posteriores.
V. Acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad de las que sea titular.
g El complemento de la convocatoria de la Junta General de accionistas, en su caso.

Articulo 9.- Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General de
accionistas

1 Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General de accionistas y
hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de accionistas,
inclusive, los accionistas podrdn solicitar del Consejo de Administracion, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular
por escrito las preguntas que estimen pertinentes.
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2. Ademds, con la misma antelacién y forma, los accionistas podrdn solicitar informaciones o
aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacién accesible al ptiblico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General de accionistas. El Consejo de Administracidn estard obligado a
facilitar por escrito la informacién solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta General de
accionistas.

3. Las solicitudes de informacién podrdn realizarse mediante la entrega de la peticion en el
domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u otros medios de
comunicacién a distancia que se especifiquen en el correspondiente anuncio de convocatoria. Serdn
admitidas como tales aquellas peticiones en las que el documento en cuya virtud se solicita la
informacion incorpore mecanismos que, al amparo de un acuerdo adoptado al efecto con cardcter
previo y debidamente publicado, considere el Consejo de Administracién que retinen las adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de informacion.

4. Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emisién de las solicitudes de informacion,
la peticién del accionista deberd incluir su nombre y apellidos, acreditando las acciones de las que es
titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la relacién de accionistas y el niimero de
acciones a su nombre facilitada por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) o entidad que corresponda, para la Junta General de
accionistas de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la solicitud a la
Sociedad en forma y plazo. La pdgina web corporativa de la Sociedad detallard las explicaciones
pertinentes para el ejercicio del derecho de informacién del accionista, en los términos previstos en la
normativa aplicable.

5. Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestardn, una vez comprobada
la identidad y condicidn de accionista del solicitante, antes de la Junta General de accionistas.

6. Los administradores estdn obligados a facilitar la informacion por escrito, hasta el dia de
celebracion de la Junta General de accionistas, salvo en los casos en que:

a. la informacién sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o existan
razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o su
publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas;

b. la peticién de informacion o aclaracién no se refiera a asuntos comprendidos en el
orden del dia ni a la informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
ultima Junta General de accionistas;

C. la peticién de informacion o aclaracion solicitada merezca la consideracion de
abusiva, entendiéndose por tal la que esté relacionada con informacién que (i) haya
estado o esté sujeta a algtin procedimiento judicial o administrativo sancionador, (ii)
esté protegida por el secreto comercial, industrial, de la propiedad industrial o
intelectual, (iii) afecte a la confidencialidad de datos o expedientes de cardcter
personal, (iv) se trate de informacién cuya divulgacion esté prohibida por un
compromiso de confidencialidad asumido por la Sociedad;

d. la informacion solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pdgina web corporativa de la sociedad bajo el formato
"pregunta-respuesta”, en cuyo caso los administradores podrdn limitar su
contestacion a remitirse a la informacién facilitada en dicho formato; o
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e. asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones judiciales.

7. No obstante las excepciones indicadas en el apartado anterior, la denegacion de la
informacion no procederd cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital social.

8. El Consejo de Administracién podrd facultar a cualquiera de sus miembros, a los Presidentes
de las comisiones de él dependientes o a su Secretario o Vicesecretario, para que, en nombre y
representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de informacién formuladas por los
accionistas.

9. El medio para cursar la informacién solicitada por los accionistas serd el mismo a través del
cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista sefiale al efecto otro distinto
de entre los declarados idéneos de acuerdo con lo previsto en este articulo. En todo caso, los
administradores podrdn cursar la informacion en cuestion a través de correo certificado con acuse de
recibo o burofax.

10. En la pdgina web corporativa de la Sociedad se incluirdn tanto las solicitudes vdlidas de
informacion, aclaraciones o preguntas realizadas como las contestaciones facilitadas por escrito por
los administradores, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Modificaciones relativas al Titulo IV del Reglamento de la Junta General de Accionistas
(Celebracion de la Junta General)

Articulo 15.- Representacion a través de intermediarios financieros

1 Una entidad que preste servicios de inversion, en su condicion de intermediario financiero
profesional, podrd ejercitar el derecho de voto en nombre de su cliente, persona fisica o juridica,
cuando este le atribuya su representacion.

2. Dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la celebracién de la Junta General
de accionistas, el intermediario financiero deberd comunicar a la Sociedad una lista en la que indique
la identidad de cada cliente y el niimero de acciones respecto de las cuales ejerce el derecho de voto
en su nombre.

3. El intermediario financiero podrd recibir instrucciones de voto de sus clientes, que deberdn
constar, junto a la identificacién de los mismos, en la comunicacién trasmitida a la Sociedad.

4. En el supuesto que se contempla en este articulo, un intermediario financiero podrd, en
nombre de sus clientes, fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de
instrucciones de voto diferentes, si asi las hubiera recibido. Para ello, tendrd que figurar en la
comunicacién hecha a la Sociedad antes mencionada el sentido en el que emitird el voto.

5. Las entidades intermediarias a que se refiere el apartado anterior podrdn delegar el voto a
cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados por estos, sin que pueda limitarse el
nimero de delegaciones otorgadas, previa comunicacién a la Sociedad dentro de los siete dias
anteriores a la fecha prevista para la celebracién de la Junta General de accionistas.

Articulo 24.- Derecho de informacion durante la celebracién de la Junta General de

accionistas

1. Durante el turno de intervenciones, todo accionista podrd solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, la informacién accesible al piiblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General de
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accionistas o el informe del auditor de cuentas. Para ello, deberd haberse identificado previamente
conforme a lo previsto en el articulo 22 precedente.

2. Los administradores estardn obligados a facilitar la informacién solicitada conforme al
pdrrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la normativa vigente, salvo en los
supuestos y con los requisitos del articulo 9 del presente Reglamento, que también son de aplicacién
en este caso.

3. La informacion o aclaracién solicitada serd facilitada por el Presidente o, en su caso y por
indicacién de este, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los Presidentes de las Comisiones del
Consejo de Administracion, el Secretario o Vicesecretario, cualquier administrador o, si resultare
conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El Presidente determinard en cada caso, y
en funcion de la informacion o aclaracién solicitada, si lo mds conveniente para el adecuado
funcionamiento de la Junta General de accionistas es facilitar las respuestas de forma individualizada
o bien agrupadas por materias.

4. En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la Junta
General de accionistas, los administradores facilitardn por escrito la informacién solicitada al
accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de la terminacidn de la Junta General de
accionistas. Las contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluirdn en la
pdgina web corporativa de la Sociedad.

Articulo 27.- Votacién de las propuestas de acuerdo

1. Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se someterdn a votacion las
propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso de existir, sobre
aquellos otros que, por mandato legal, no sea preciso que figuren en él, correspondiendo al Presidente
en relacion con estos tltimos decidir el orden en que se someterdn a votacion.

2. No serd necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo cuyos
textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de la sesion, salvo cuando, para todas o
alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier accionista o, de otro modo, se considere conveniente
por el Presidente. En todo caso, se indicard a los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere
la propuesta de acuerdo que se somete a votacion.

3. La Junta General de accionistas votard separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes, aun cuando figuren en el mismo punto del orden del dia, a fin de que
los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Dicha regla se aplicard, en
particular: (i) al nombramiento, ratificacion, reeleccion o separacion de consejeros, que deberdn
votarse de forma individual; (ii) a la votacion consultiva del informe anual sobre las remuneraciones
de los consejeros; y (iii) en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales, a cada articulo o grupo
de articulos que tengan autonomia propia. No obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan, el
Presidente podrd resolver que se sometan a votacion conjuntamente las propuestas correspondientes
a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la votacién se entenderd
individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los asistentes hubiera expresado su
voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas. En caso contrario, se
reflejardn en el acta las modificaciones de voto expresadas por cada uno de los asistentes y el
resultado de la votacién que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.

4. El proceso de adopcidn de acuerdos se desarrollard siguiendo el orden del dia previsto en la
convocatoria. En primer lugar, se someterdn a votacién las propuestas de acuerdo que en cada caso
haya formulado el Consejo de Administracién y a continuacion, si procediere, se votardn las
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formuladas por otros proponentes y las relativas a asuntos sobre los que la Junta General de
accionistas pueda resolver sin que consten en el orden del dia, decidiendo el Presidente el orden en el
que serdn sometidas a votacion. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaerdn
automdticamente todas las demds relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que,
por tanto, proceda someterlas a votacion.

5. Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear otros
procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacion de las propuestas de acuerdo se
procederd a determinar el sentido de los votos de los accionistas como sigue:

a. Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos en el
orden del dia de la convocatoria, se considerardn votos a favor los correspondientes a
todas las acciones presentes y representadas, deducidos los votos correspondientes a:
las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra, votan
en blanco o se abstienen, mediante la comunicacién o expresiéon de su voto o
abstencion al notario (o, en su defecto, al Secretario de la Junta General de
accionistas) o personal que le asista, para su constancia en acta; las acciones cuyos
titulares hayan votado en contra, en blanco o hayan manifestado expresamente su
abstencién a través de los medios de comunicacion a que se refiere este Reglamento; y
las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado
constancia ante el notario o personal que lo asista (o, en su defecto, el Secretario de la
Junta General de accionistas) de su abandono de la reunion.

b. Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no comprendidos en el
orden del dia de la convocatoria, se considerardn votos contrarios los
correspondientes a todas las acciones presentes y representadas, deducidos los votos
correspondientes a: las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que
votan a favor, votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o expresién
de su voto o abstencidn al notario (o, en su defecto, al Secretario de la Junta General
de accionistas) o personal que le asista, para su constancia en acta; las acciones cuyos
titulares hayan votado a favor, en blanco o hayan manifestado expresamente su
abstencion a través de los medios de comunicacién a que se refiere este Reglamento; y
las acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacidn de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado
constancia ante el notario o personal que lo asista (o, en su defecto, el Secretario de la
Junta General de accionistas) de su abandono de la reunion.

C. Las comunicaciones o manifestaciones al notario (o, en su defecto, al Secretario o al
personal que lo asista) previstas en el pdrrafo a. precedente y relativas al sentido del
voto o abstencién podrdn realizarse individualizadamente respecto de cada una de
las propuestas de acuerdos o conjuntamente para varias o para todas ellas,
expresando al notario (o, en su defecto, al Secretario o al personal que lo asista) la
identidad y condicion -accionista o representante- de quien las realiza, el niimero de
acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencién.

Articulo 28.- Conflicto de intereses

1. Los accionistas no podrdn ejercitar los derechos de voto correspondientes a sus acciones
cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a. Liberarle de una obligacién o concederle un derecho;
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b. Facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacion de garantias
a su favor; o

C. Dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad, de conformidad con la
normativa aplicable.

11.4 Renumeracion de articulos

Se renumeran los articulos 28, 29, 30 y 31 que pasan a ser los articulos 29, 30, 31 y 32 sin
modificacion alguna del contenido.

11.5 Eliminacion de la disposicion transitoria

Se elimina la Disposicién Transitoria Unica que consta en el Reglamento de la Junta General.

En Madrid, a 25 de marzo de 2015
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ANEXO
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ARTICULO 4.- CLASES DE JUNTAS

I.

2.

Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General de accionistas ordinaria se reunira necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso,
las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicaciéon del resultado, sin
perjuicio de su competencia para tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que figure
en el orden del dia.

Toda Junta General de accionistas que no sea la prevista en el parrafo anterior tendré la
consideracion de Junta General de accionistas extraordinaria y se reunira siempre que
sea convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o
bien por virtud de la solicitud de accionistas que sean titulares de, al menos, un 53%
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General.

Siempre que se encuentre presente la totalidad de los accionistas de la Sociedad,
éstesestos podran decidir por unanimidad constituirse en Junta universal para tratar
cualquier asunto.

ARTICULO 5.- COMPETENCIAS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de accionistas tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le
hayan sido atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se someteran a la aprobacion o
ratificacion de la Junta General de accionistas aquellas decisiones que, cualquiera que sea su
naturaleza juridica, entrafien una modificacion esencial de la actividad efectiva de la Sociedad.
En particular, y a titulo meramente ilustrativo, corresponde a la Junta General de accionistas:

Censurar la gestion social.

Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacion del resultado.

Nombrar y destituir a los miembros del érgano de administracion, asi como ratificar o
revocar los nombramientos de los miembros del Consejo de Administracion
efectuados por cooptacion.

Nombrar, en su caso, a los liquidadores de la Sociedad.
Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.

Acordar el aumento y la reduccion del capital social, asi como la delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social.
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Acordar la emision de obligaciones y otros valores negociables, asi como la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de su emision y de acordar la supresion
o la limitacion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas en el marco de
dichas emisiones.

Acordar la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo
de la Sociedad, el traslado del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier
modificacién de los Estatutos Sociales, de conformidad con lo establecido en la
normativa vigente en cada momento.

Acordar la disolucion y liquidacion de la Sociedad y aprobar las operaciones cuyo
efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.

Aprobar las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la Sociedad y,

en particular;—las—siguientes:—(1) la transformacion de sociedades cotizadas en
compafiias holding, mediante la "filializacion" o incorporacion a entidades
dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia
Sociedad, incluso aunque éstaesta mantenga el pleno dominio de aguéHas:—y(i)-

faaquellas.

La adqulslc1on+) la enajenacmn 0 la apgrtaglgn a gtra soci QQ d de actlvos operatives-

al.esenciales.

Aprobar la politica de remuneracion: | nsejeros en los términ tabl
por la Ley.

Autorizar la dispensa a los miembr: 1 Consejo de Administracion del deber de
itar situacion nflict interé nformida n lo estableci n la

normativa aplicable.

le-Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.
E-Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

m-Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacion y aprobacion por el 6rgano de
administracion de la Sociedad.

ARTICULO 6.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

I.

Sin perjuicio de lo establecido en la normativa aplicable a las sociedades anonimas
sobre la Junta General de accionistas universal y la convocatoria judicial de la Junta



General de accionistas, las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad habran de
ser convocadas por el drgano de administracion.

El 6rgano de administracion convocara la Junta General de accionistas ordinaria para
su reunidon necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La
Junta General de accionistas ordinaria serd valida aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo. Asimismo, el o6rgano de administracion convocara la Junta
General de accionistas extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los
intereses sociales.

El 6rgano de administracion deberd, asimismo, convocar la Junta General de
accionistas cuando asi lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el 53%
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General de
accionistas. En este caso, la Junta deberd ser convocada para celebrarse dentro del
plazo previsto por la normativa aplicable. Asimismo, el 6rgano de administracion
deberd incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que hubieran sido objeto de la
solicitud.

Si la Junta General de accionistas ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal
indicado en el presente articulo, podra serlo, a peticion de los accionistas, y, con
audiencia de los miembros del 6rgano de administracion, por el Juez de lo Mercantil
del domicilio social de la Sociedad, quien ademas designara la persona que habra de
presidir la Junta General de accionistas. Esa misma convocatoria habra de realizarse
respecto de la Junta General de accionistas extraordinaria, cuando lo solicite el nimero
de accionistas a que se refiere el parrafo anterior.

ARTICULO 7.- ANUNCIO DE CONVOCATORIA

I.

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizard mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la
pagina web de la Sociedad, www.larespana.com y en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada para
su celebracion (sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente de este articulo
y de los supuestos en los que la Ley establezca una antelacion superior).

Cuando la Sociedad ofrezca a los accionistas la posibilidad efectiva de votar por
medios electronicos accesibles a todos ellos, la Juntas Generales extraordinarias de la
Sociedad podran ser convocadas con una antelacidon minima de quince dias.

La reduccion del plazo de convocatoria requerira un acuerdo expreso adoptado en
Junta General ordinaria por, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a
voto y cuya vigencia no podra superar la fecha de celebracion de la siguiente.



El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, el
nombre de la Sociedad, el dia, el lugar y la hora de celebracion de la Junta General de
accionistas, el orden del dia en el que figuraran todos los asuntos a tratar, la fecha en
que, si procediere, se reunird la Junta General de accionistas en segunda convocatoria,
debiendo mediar, al menos, un plazo de veinticuatro horas entre una y otra, asi como
cualesquiera otras informaciones que sean requeridas por la normativa aplicable en
cada momento y, en particular, las exigidas por el articulo 517 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. En la medida de lo posible, se advertird a los
accionistas sobre la mayor probabilidad de que la Junta General de accionistas se
celebre en primera o segunda convocatoria.

El anuncio incluira, asimismo, mencion al derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta General de accionistas por otra persona, aunque €staesta no sea
accionista, y los requisitos y procedimientos para ejercer este derecho, asi como al
derecho de informacion que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo.

El 6rgano de administracion debera incluir en la convocatoria mencion de los
concretos medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para
ejercitar o delegar el voto, asi como las indicaciones basicas que deberan seguir para
hacerlo.

Los accionistas que representen, al menos, el 53% del capital social podréan solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas
ordinaria, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una justificacion o de una propuesta de acuerdo
justificada. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento de la convocatoria
debera publicarse, como minimo, con quince dias de antelacion a la fecha establecida
para la reunion de la Junta General.

Asimismo, los accionistas que representen al menos el 53% del capital social podran,
en el mismo plazo senalado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia una
Junta General de accionistas ya convocada. Las citadas propuestas de acuerdo
fundamentadas se publicaran en la pagina web de la Sociedad, www.larespana.com, en
los términos establecidos por la normativa aplicable a la Sociedad.

El 6rgano de administracion podra requerir la presencia de un notario para que asista a
la celebracion de la Junta General de accionistas y levante acta de la reunion. Debera
hacerlo cuando concurran las circunstancias previstas en la normativa vigente.



9. Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
éstaesta ser anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta
General no celebrada y con, al menos, diez dias de antelacion a la fecha de la reunion.

ARTICULO 8.- PUESTA A DISPOSICION DE INFORMACION DESDE LA FECHA
DE LA CONVOCATORIA EN LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD

1. Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta General de
accionistas, la Sociedad publicard en su pagina web el texto integro de las propuestas
de acuerdo que ya hubiese formulado el 6érgano de administracioén en relacioén con los
puntos del orden del dia, los informes que sean preceptivos o que se determinen por el
organo de administracion, asi como aquellas propuestas de acuerdo fundamentadas
sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta General
que pudieran presentar los accionistas en los términos previstos por la normativa
aplicable.

2. Ademés, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporard a la pagina web de
la Sociedad toda aquella informaciéon que se estime 1til o conveniente para facilitar la
asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General de accionistas,
incluyendo, en su caso y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

a. Procedimiento para la obtencion de la tarjeta de asistencia.

b. Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios
que se hayan previsto, en su caso, en el anuncio de convocatoria.

C. Informacidn sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General de
accionistas y la forma de llegar y acceder al mismo.

d. Informacion, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General de accionistas.

e. Informacidn sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacion.
f. En el caso de que la Junta General de accionistas deba deliberar sobre el

nombramiento o ratificacion de consejeros, desde la fecha de publicacion del
anuncio de su convocatoria, también se publicard en la pagina web de la
Sociedad, ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria la siguiente
informacion actualizada:



1. Perfil profesional y biografico.

11. Otros consejos de administracion de relevancia a los que pertenezca, se
trate o no de sociedades cotizadas.

1. Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca, sefialandose,
en el caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o
a quien estén vinculados.

1v. Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi
como de los posteriores.

V. Acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad de las que sea
titular.
g. El complemento de la convocatoria de la Junta General de accionistas, en su
caso.

ARTICULO 9.- DERECHO DE INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

1. Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General de
accionistas y hasta el séptimequinto dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta General de accionistas, inclusive, los accionistas podran solicitar del Consejo de
Administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes.

2. Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General de accionistas.
El Consejo de Administracion estard obligado a facilitar por escrito la informacion
solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta General de accionistas.

3. Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticion en
el domicilio social o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u
otros medios de comunicacion a distancia que se especifiquen en el correspondiente
anuncio de convocatoria. Seran admitidas como tales aquellas peticiones en las que el
documento en cuya virtud se solicita la informacion incorpore mecanismos que, al
amparo de un acuerdo adoptado al efecto con caracter previo y debidamente publicado,
considere el Consejo de Administracion que reunen las adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de informacion.



Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista deberd incluir su nombre y apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacion de accionistas y el nimero de acciones a su nombre facilitada
por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear) o entidad que corresponda, para la Junta General de
accionistas de que se trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la
solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La pagina web_corporativa de la Sociedad
detallard las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion del
accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta
General de accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion por escrito, hasta el dia
de celebracion de la Junta General de accionistas, salvo en los casos en que:

tal:-informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del
socio, 0 existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para

fines extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas;

b. la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden del dia ni a la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la ultima Junta General de accionistas;

C. la peticion de informacidn o aclaracion solicitada merezca la consideracion de
abusiva, entendiéndose por tal la que esté relacionada con informacion que (1)
haya estado o est¢ sujeta a algin procedimiento judicial o administrativo
sancionador, (i1) esté protegida por el secreto comercial, industrial, de la
propiedad industrial o intelectual, (ii1) afecte a la confidencialidad de datos o
expedientes de caracter personal, (iv) se trate de informacién cuya divulgacion
est¢ prohibida por un compromiso de confidencialidad asumido por la
Sociedad-e-gue-{()-verse-sebre-cualquierotra-materia-gue-ajuiciomotivado-de

d. la informacion solicitada esté elara—~y-directamente-disponible de manera clara,
expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web_corporativa de la
sociedad bajo el formato "pregunta-respuesta”, en cuyo caso los



facilit n dicho formato; o

e. asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales.

7. No obstante;la-exeepetdén-indicada las excepciones indicadas en el inetse-a-apartado

anterior, la denegacion de la informaciéon no procedera cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

8. El Consejo de Administracion podré facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las comisiones de ¢l dependientes o a su Secretario o Vicesecretario,
para que, en nombre y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

9. El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas serd el mismo a
través del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
sefale al efecto otro distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo previsto
en este articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la informaciéon en
cuestion a través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

10.

i -En la pagina web corporativa de
la Sociedad se incluiran tanto las solicitudes validas de informacion, aclaraciones o
preguntas realizadas como las contestaciones facilitadas por escrito por los
administradores, en los términos previstos en la normativa aplicable.

ARTICULO 15.- REPRESENTACION A TRAVES DE INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS

1. Una entidad que preste servicios de inversion, en su condicion de intermediario
financiero profesional, podra ejercitar el derecho de voto en nombre de su cliente,
persona fisica o juridica, cuando ésteeste le atribuya su representacion.



2. Dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la celebracion de la Junta
General de accionistas, el intermediario financiero debera comunicar a la Sociedad una
lista en la que indique la identidad de cada cliente y el nlimero de acciones respecto de
las cuales ejerce el derecho de voto en su nombre.

3. El intermediario financiero podra recibir instrucciones de voto de sus clientes, que
deberan constar, junto a la identificacion de los mismos, en la comunicacion trasmitida
a la Sociedad.

4. En el supuesto que se contempla en este articulo, un intermediario financiero podra, en
nombre de sus clientes, ejerettarfraccionar el voto_y ejercitarlo en sentido divergente en
cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubiera recibido. Para ello,
tendra que figurar en la comunicacion hecha a la Sociedad antes mencionada el sentido
en el que emitira el voto.

5. Elintermediario-finanetero-podralas entidades intermediarias a que se refiere el
apartado anterior podran delegar el voto a un-tercero-designado-por-el-elientecada uno
de los titulares indirectos o a terceros designados por estos, sin que pueda limitarse el
numero de delegaciones otorgadas—per—elmisme—intermediario—finanetere, previa

comunicacion a la Sociedad dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para
la celebracion de la Junta General de accionistas.

ARTICULO 24.- DERECHO DE INFORMACION DURANTE LA CELEBRACION
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

I. Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, la informacién accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General de accionistas o el informe del auditor de
cuentas. Para ello, deberd haberse identificado previamente conforme a lo previsto en
el articulo 22 precedente.

2. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada conforme al
parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la normativa

vigente, salvo en los eases—en—gue:supuestos y con los requisitos del articulo 9 del
presente Reglamento, que también son de aplicacion en este caso.




La informacioén o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente o, en su caso y
por indicaciéon de ésteeste, por el Consejero Delegado, en caso de existir, los
Presidentes de las Comisiones del Consejo de Administracion, el Secretario o
Vicesecretario, cualquier administrador o, si resultare conveniente, cualquier empleado
o experto en la materia. El Presidente determinard en cada caso, y en funcién de la
informacion o aclaracion solicitada, si lo mas conveniente para el adecuado
funcionamiento de la Junta General de accionistas es facilitar las respuestas de forma
individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la Junta
General de accionistas, los administradores facilitaran por escrito la informacion
solicitada al accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General de accionistas. Las contestaciones facilitadas por

escrito_por los administradores se incluiran en la pagina web corporativa de la
Sociedad.



ARTICULO 27.- VOTACION DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDO

I.

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran
a votacion las propuestas de acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el orden del
dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea preciso
que figuren en ¢€l, correspondiendo al Presidente en relacion con estos ultimos decidir
el orden en que se someteran a votacion.

No sera necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de la sesion, salvo
cuando, para todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier accionista o, de
otro modo, se considere conveniente por el Presidente. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se
somete a votacion.

La Junta General de accionistas votard separadamente aquellos asuntos que sean

sustancialmente independientes, aun cuando figuren en el mismo punto del orden del
dia, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Dicha regla se aplicard, en particular: (i) al nombramiento—e, ratificacion,
reeleccion o separacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual; (ii) a
la votacion consultiva del informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros; y

articulos que sean—sustancialmente—independientestengan autonomia propia. No

obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan, el Presidente podréa resolver que se
sometan a votacion conjuntamente las propuestas correspondientes a varios puntos del
orden del dia, en cuyo caso el resultado de la votacion se entenderd individualmente
reproducido para cada propuesta si ninguno de los asistentes hubiera expresado su
voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas. En caso
contrario, se reflejaran en el acta las modificaciones de voto expresadas por cada uno
de los asistentes y el resultado de la votacién que corresponda a cada propuesta como
consecuencia de las mismas.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollaré siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar, se someteran a votacion las propuestas de acuerdo
que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracion y a continuacion, si
procediere, se votaran las formuladas por otros proponentes y las relativas a asuntos
sobre los que la Junta General de accionistas pueda resolver sin que consten en el
orden del dia, decidiendo el Presidente el orden en el que serdn sometidas a votacion.
En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaerdn automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacion.



Por regla general y sin perjuicio de las facultades del Presidente para emplear otros
procedimientos y sistemas alternativos, a los efectos de la votacion de las propuestas
de acuerdo se procedera a determinar el sentido de los votos de los accionistas como

sigue:

a.

Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos comprendidos en
el orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos a favor los
correspondientes a todas las acciones presentes y representadas, deducidos los
votos correspondientes a: las acciones cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante la
comunicacion o expresion de su voto o abstencion al notario (o, en su defecto,
al Secretario de la Junta General de accionistas) o personal que le asista, para
su constancia en acta; las acciones cuyos titulares hayan votado en contra, en
blanco o hayan manifestado expresamente su abstencion a través de los medios
de comunicacion a que se refiere este Reglamento; y las acciones cuyos
titulares o representantes hayan abandonado la reuniéon con anterioridad a la
votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia
ante el notario o personal que lo asista (0, en su defecto, el Secretario de la
Junta General de accionistas) de su abandono de la reunion.

Cuando se trate de propuestas de acuerdo relativas a asuntos no comprendidos
en el orden del dia de la convocatoria, se consideraran votos contrarios los
correspondientes a todas las acciones presentes y representadas, deducidos los
votos correspondientes a: las acciones cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan a favor, votan en blanco o se abstienen, mediante la
comunicacion o expresion de su voto o abstencion al notario (o, en su defecto,
al Secretario de la Junta General de accionistas) o personal que le asista, para
su constancia en acta; las acciones cuyos titulares hayan votado a favor, en
blanco o hayan manifestado expresamente su abstencion a través de los medios
de comunicaciéon a que se refiere este Reglamento; y las acciones cuyos
titulares o representantes hayan abandonado la reunion con anterioridad a la
votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia
ante el notario o personal que lo asista (o, en su defecto, el Secretario de la
Junta General de accionistas) de su abandono de la reunion.

Las comunicaciones o manifestaciones al notario (o, en su defecto, al

Secretario o al personal que lo asista) previstas en el parrafo a. precedente y
relativas al sentido del voto o abstencion podran realizarse
individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al notario (o, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista) la identidad y condicién



-accionista o representante- de quien las realiza, el nimero de acciones a que se
refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

ARTICULO 28.- CONFLICTO DE INTERESES

1

Los accionistas n ran ejercitar 1 rech t IT ndientes a

accion an trat adoptar un acuer tenga por objeto:

a. Liberarle de una obligacion o concederle un derecho;

b. Facilitarl alquier ti asistencia financiera, incluida la prestacion
garantias a su favor; o

C. Dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad, de conformidad

con la normativa aplicable.

ARTICULO 29.- ADOPCION DE ACUERDOS Y FINALIZACION DE LA JUNTA

GENERAL DE ACCIONISTAS

Los acuerdos quedaran aprobados cuando los votos a favor de la propuesta excedan de
la mitad de los votos correspondientes a las acciones concurrentes, presentes y
representadas, salvo en los casos en que la normativa vigente o los Estatutos Sociales
exijan una mayoria distinta. En los acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el
orden del dia se excluirdn de la base para el computo de la mayoria anteriormente
indicada las acciones que no tengan la consideracion de presentes ni representadas.

El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el acta del
sentido del voto o abstencion de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al
notario (o, en su caso, al Secretario o personal que lo asista).

Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluiré la celebracion de la Junta General de accionistas y el Presidente
declarara levantada la sesion.

ARTICULO 29:30.- ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

1.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se consignaran en acta que se
extenderd o transcribird en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser
aprobada por la propia Junta General de accionistas, y, en su defecto, y dentro del
plazo previsto en la normativa aplicable a la Sociedad, por el Presidente y dos
interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de
la fecha de su aprobacion.



3. El 6rgano de administracion podra requerir la presencia de notario para que levante
acta de la Junta General de accionistas y estard obligado a hacerlo siempre, que con
cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General de
accionistas, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del
capital social.

4. El acta notarial tendré la consideracion de acta de la Junta General de accionistas y no
necesitara la aprobacion por éstaesta.

ARTICULO 36.31.- PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de
las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de
aplicacion, la Sociedad comunicard los acuerdos aprobados a la Comision Nacional del
Mercado de Valores mediante la oportuna comunicacién de hecho relevante, literalmente o
mediante un extracto de su contenido. El texto de los acuerdos y el resultado de las votaciones
correspondientes a las Juntas Generales celebradas durante el ejercicio en curso y el anterior
se publicaran integros en la pagina web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes la
finalizacion de la Junta General de accionistas de que se trate. Asimismo, a solicitud de
cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la Junta General de accionistas, el
Secretario expedira certificacion de los acuerdos o del acta, notarial en su caso.

ARTICULO 31.32.- APROBACION Y MODIFICACION

La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores corresponde a la
Junta General de accionistas, que, a los efectos de lo dispuesto en este articulo, se considerara
validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas concurrentes,
presentes o representados, sean titulares, al menos, del veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion cualquiera
que sea el capital concurrente a la misma.

El Consejo de Administracion podrd proponer a la Junta General de accionistas
modificaciones al presente Reglamento cuando lo considere necesario o conveniente,
debiendo acompaiiar a la propuesta el correspondiente informe justificativo.



